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CON IL DECRETO “EUROSIM”

SI AVVIA UNA GRANDE SFIDA

TRA GLI OPERATORI ECONOMICI SUL MERCATO FINANZIARIO

ITALIANO.

(Cosa cambia con l'introduzione del decreto legislativo n.41 5 del 23 luglio 1996)

keddekkkkkkhikkkhkhdkikkihk

(di Manlio Marucci e Luciano Giorgetti)

Dal primo settembre & in vigore la nuova
disciplina che ha modificato radicaimente
I'organizzazione del mercato mobiliare
italiano, con il recepimento delle direttive
comunitarie n.93/22 sui servizi di
investimento e la n.93/6 sull'adeguatezza
patrimoniale delle imprese di investimento
e degli enti creditizi. Tale normativa
sostituisce strutturaimente la disciplina
che tanto ha fatto discutere in questi anni
la legge n.1/91, (comunemente
conosciuta come legge sulle SIM),
riguardante I'organizzazione e le attivita
dell'intermediazione finanziaria.

Che cosa adesso cambi effettivamente
sui mercati finanziari & presto per dirlo,
anche perché si dovra aspettare il varo di
tutta la normativa secondaria prevista nel
decreto legislativo che a conti fatti dovra -
attraverso gli oltre 30 regolamenti - dare
attuazione alla vera “riforma” del mercato.
Come sempre accade quando sta per
configurarsi una mini-rivoluzione in
campo finanziario, le forze interessate (gli
intermediari ieri; le imprese di
investimento oggi ) sono particolarmente

attente e manifestanoc ‘una forte
preoccupazione sugli scenari futuri,
preoccupate che i big

dell'intermediazione internazionale, a
partire dalle grandi case di brokeraggio
americane e londinesi, riescano a
spiazzare le strutture della finanza
domestica.

Strutture che a volte hanno mostrato una
fragilita notevole, come hanno dimostrato
i recentissimi provvedimenti di
sospensione presi dal’Organismo  di
vigilanza (CONSOB) a carico di tre SIM,
mettendo in evidenza le difficolta
organizzative e la forte tendenza a
speculare sul mercato per superare i
notevoli costi di gestione. Basta infatti
guardare gli scambi in borsa e i
controvalori a piazza affari in questi ultimi

tempi per rendersi conto delle difficolta
oggettive in cui si appresta a decollare la
nuova riforma del mercato, causa la
riduzione dei livelli commissionali sulle
operazioni e la scarsa torta con cui
dividersi gli affari.

Se cosi fosse, il bilancio rischierebbe di
farsi drammatico se [linteresse degli
operatori - alla luce di quello che & il
mercato italiano - venisse spostato verso
altre realta borsistiche o in circuiti
alternativi a quelli della borsa di Milano.
Indubbiamente il rischio esiste, soprattutto
se si considera che I' Eurosim ha fatto
cadere i vincoli di concentrazione degli
scambi sui mercati regolamentati.

Tuttavia proprio l'aumento della
concorrenza,e in particolare di quella
estera, deve far riflettere sulle prospettive
che si aprono con il decreto in questione,
soprattutto se si presta I'attenzione che il
vero ‘“business” & altrave, ovvero nel
risparmio_gestito. Sara proprio in questo
segmento che si scatenera la lotta.

Quelo italiano, sotto questo profilo, & un
mercato certamente appetibile e |l
risparmio gestito & circa il 10% sul totale
del risparmio delle famiglie italiane, contro
il 27-28 % di quello francese o tedesco.

Tanto & vera questa realtd che gia gii
istituti di credito, forti della nuova
normativa che gli consente di operare
direttamente in borsa, stanno da tempo
(e in parte gia & stato realizzato),
pensando di riportare al loro interno le
attivita di negoziazione, abolendo le SIM.

L'ampliamento della massa gestita,
comunque, non & certamente ['unico,
seppur importante, aspetto positivo,

anche perché una rilevante quota di
mercato - come oggettivamente si
riscontra - continuera ad essere

formazione e

appannaggio dei grandi gruppi bancari

italiani e stranieri.

In questo contesto, sull'altro versante, le
‘reti di vendita” di prodotti e servizi
finanziari non hanno che una sola
strategia da perseguire: puntare su servizi
ad alto valore aggiunto e in forma giobale.
Per poter competere dovranno investire

moito in marketing, promozione
commerciale e soprattutto puntare sulle
risorse umane, quali i promotori
finanziari.

In un contesto di concorrenza cosi
agguerrita si porra quindi I'esigenza di
avere una struttura commerciale molto
preparata ed informata, non solo sui
prodotti e servizi finanziari, ma anche
sulle normative sindacali, contrattuali,
economiche e fiscali.

Tutto cid richiedera investimenti in corsi di
riqualificazione
professionale, soprattutto se si presta
attenzione alla nuova figura dell'Albo
professionale dei PF che consentira alla
banche di far defluire verso la
promozione finanziaria una gran parte del
personale in esubero.

In questo quadro non resta altro da fare
che aspettare i nuovi regolamenti attuativi
del decreto dell’Eurosim, che dovranno
essere varati entro la fine di dicembre 96.

A noi, come Organizzazione sindacale,
rappresentativa, ,insieme alla Fiba-Cisl,
delle istanze dit tutti gii operatori del
mercato mobiliare, & dato il compito di
vigilare e partecipare in modo dialettico,
affinché tutta la disciplina secondaria, sia
oggettivamente e funzionalmente capace
di garantire la tutela del lavoro e delle
specifiche professionalita.
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I/l testo del telegramma di convocazione pervenuto
alla Fedepromm da parte del Presidente della
Commisione Finanze per la audizione sullo schema

del decreto legislativo EUROSIM -

NEVTUYORIF UL R S

L&D IV (0UILAD

TELEGRAMHA
Dott. Manlio MARUCCI
Segretario generale Federazione promotori finanziari e operatordi

mercati mobiliari (FEDERPROMY)
Via Sergio Tofano, 95

00139 ROMA

SV ot delegazione FEDERPROMM est invitata davanti Ufficio di
Presidenza integrato dai rappresentanti dei gruppi VI Commissione
Finanze Cémera dei Deputati per giovedi 13 giugno 1896 at ore 11.10
per audizione informale su schema di decreto legislativo recepimento
direttive servizi iftivestimente settore valori mobiliari e adeguatezza
patrimoniale imprese investimento ed enti creditizi (EUROSIM) stop &V
est pregats di predisporre memoria scritta su oggetto audizicne stop
Delegazioné' dovrd essers composta maz=sinn tre persone stop Pregasi
comunicare at segréteria Commissione Finanze (tel.67603435-67603666
fax 67603145) pominativi componenti delegazione entro wercoledi 12

giugno ore 18 per necessari passi al piazza del Parlamento 24 stop

Cordiali saluti stop

?

On. Giovrgio Benvenuto %
Presidente Commissione Finanze

Camera dei Deputati

CAMERA DEI DEPUTATI
Yi COMMISSIONE FINANZE
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aderenie
Federazione Promotori Finanziari e Operatori Mercati Mobiliari
Segreteria di Coordinamento Generale e

Sedi provvisorie: - C I 5§ L

00139 Roma - Via Sergio Tofano 95 - Tel. 06/87148811 - 6571912 - 87148811 (fax)
00187 Roma - Via della Mercede 42

~NTZTZ " 2.7 22
Prot. N. .Q;z‘.';?.f-.%;f..:)b S&
{OGGETTO: Schema di Decreto Legisiativo EURCSIM

Considerazioni di natura strutturale sul nuovo assetto del
mercato mobiliare italiano e valutazioni critichie sui ruoio
assunto dagli operatori del setfors.

Proposte di moedifica al iesto dei Decreto in fase di approvazione
-Audiziene def 9.13-06-1888.

Al Prasidentie della Commissione Finanz

e‘:’.
[
@ @

Premessa

il ritardo con cui lo Stato ltaiianc si appresia ad approvare il recepiments deile Direttiv
Comunitarie.in particoiare quelle riferite ai Servizi di investimenie nei settere dei valon
mchﬂan {n.83/22/CEE) ¢ alla Adeguatezza patrimoniaie defle imprese di investimento ¢ dagi
enti creditizi in 83/8/CEE), awenuin anche fet:ﬂntemenfe con una condanna da aﬂﬁv daiiz
EU, & un sintome delle difficolta strutturafi ed rganizzative presenti neile resfig del mereais

i

finanziario e mobiliare d=i nostro Paese.

| muodedio di riferimento dell'organizzazione dei

i marcati mobiliari e 13 sua discisling ha
sicuramente. ‘"; falia. un riferimento storice remoto che si lega inevitabimente ai quadro
xG&G:&m_ﬁC e paiitico-culturale.ancorche del modedo &i organizzazione sociaie opresente negi

mi 30 anni di storia, Si pensi al suifertc dibaitite parlamentare che ﬂ ?a! o parmr"e i Fcndé

1t
Camum di investimantc aperti ¢ alla recente legge n.1/971 cha ha discisin
sociela di intermediaziene mobiliare, fine alla recs ntﬂ approvazions des Fa naz pensione ch .

angera nen riescony ad avere Iz regelamentazione secondaria.

Le ragioni di tale ritarde. rispeiio ai Paesi accidentaii pitt evoluti sofio i profiio
economice finanziario, sono molleplici idai modello di sviluppo economico adsitate dai vari
governi in carica at tipo di pofitica monetaria impesta daiid banca ceniraley, come abtrettants
significative sono siate le azioni poriate avanti daille grandi istifuzioni finanziarie 2 | grandi
gruppi  di potere sul ruoio svoito neilorganizzazione e indirizzo dei mercati ¢ defla bores

itafiana.

in tale quadro di riferimento si collega la nostra riflessione e la nastra *propesta® di
operatari ecanomici in quants direttamente interessati a capire sia levoiuzione dei mercati
finanziari e sia la natura dei problemi connessi al medelio di  struttura organizzativa e

§ 5
i 3 - i QN
alfassetlo sooietario delle ;msrvse di investimenic.cos: delineate dal decreto ELUROSH,

| La s "proposta’, queila di aperatori addetti aila gestione e ai coflocamenta *fuori
sede’ di servizi dinvestimente e di strumemii finanziari, per pariare con un lnguaggio
comunitario. si sviluppa atiraverse una rifiessione del proprio vissuto, in gualits di Promotori
Finanziari, Ex remissori, Agenti di cambios che ha come obiettive due impartanti risufati:

1) - evidenziare gfi errori deila legge istitutiva deile SiM (n.1/97) e le sue contraddizioni ger un .
maggiore {uteia deirisparmis;
2k csrsare di non riproporre con R direftiva comunitaria le forme di conirasto ira i var

assefti sirutturaii dei soggetti abilitati e il nuove modells organizzative dei mercati
regolamentati in una dimensione di rapporto funzicnale fra Organi d vigilanza, intermediari
autorizzati ¢ QOperatori. - e

[
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i Degreto ﬁeéagsts di reae;émsms delfa "Direttiva Eurssim® indubblaments gporta 3
cormpimsnis u mcessc di "liberatizzazions” che ha interassats profondamente | soggeiti dsl
mondo banca «:3 e 353 Jrat"m dando la possibilita afla banche di intervenire direttamente

per la negoziazione in borsa.come gid avweniva per afirt paesi della Comunita. Altrelfante
positiva appare ia liberalizzazione per gii infermediari finanziari previsii dal testo upico
pancario (ex art.107) consentenda a questi I'aitivita di negeoziazione ver conte proprie e queila
di collocamento tra i servizi di investimente. come apprezzabiie ¢ - nel rispetto dedla jberta i
circoiazione e di stabilimenta tra le impresa di investiments - !‘uperaimla per aftri soggetti
abifitatt alla promozione & collscaments presso i pubbiics alle Secieta di gestione di fondi
pensione. di CICVML

Una particoiare attenzione - di cui si sensibilizza cogesia Commissione Parlamsntare -
merita l'aspeito relativo afia tuilela del risparmie, ‘addove il teste del decreto introduce una
innovazione circa ia eeparazisne patrimoniale ira societa di gestione e comi defla clemeia,
soprattutio auando la secietd di gestions viene 3 conoscenza defie irregoiariia cominesss
nefla gestione dei oatrimoni, obbligando a comunicare alla Consob il compertarnento
sventuaimente scorreito degll intermediari. A fronte m eventuall. componamenti scorretti

n
i1l
et

tuttavia. "Organo di vigiianza pur avends polert s:r:*an tori non puc intervenire nei merto z
iutels cel risparmiatore sveniualmernt dan%gg iato causa la mancanza di specifici po otert in
cape ata  Consob per tutslare in mods immediats 2 ‘uetia gfi interessi fesi dei singol

risparmiatori ponendo quest'uitimo -in utima rativ - nefla condizione di essere ‘ortemente
danneggiate a ricorrere presso [ Sutorita giudiziaria ail fine di tuleiare. ed everuaimente
recuperare dopo anni di attesa, | propri interessi ¢ risparmi.

Unza uteriore questione cha va sciteposta a codesta Commissione & fampio delegificazions
defla normativa “secondaria® del testo del Decreto in capo 3l Ministere dai Tesero per e
competenze ad esso attribuite circa la struntura del regaoiamenti attuativi previsti dalle sizsso
tesic de 3 ec:e o, ponende serie riffessiont syl tampi e poterd tra Crgant delo Stato. Da iale
yertics m:s: avidenziare come, 2 parere o quesia G .S, posga neltempo crearsi un coniiitie
di interes :u piang defl’ Organo di indirizze aslitico = quele di gestione iecnicz deila
regol ament one. ritardande notevoimenie le decisioni amministrative.

Caila natura del Testo emerge che sone oftre 37 i ragoiamenti attuativi @ moits spesso viene
ultiizzate lo *strumente® del sentita la Consob ¢ Banca d'talia o dintzsa Banca ¢'llalis ¢
Consob & Ministers. Necessiia a nosiro awiso one ezaﬁs espiicitati megiic | polert di
competenza e le orocedure da seguire quail strumemi di coordinamento.  ‘coinveigendo’

nelfambiic defle aspenenze negoriall ira le part soc :5§§ & come & prassi, 2 component
a5 :

\QC'&“ guali i2 5 85 raporesentative deqh aperaton,

Le contraddizioni deila legge n.1/81 = ie “frustazioni” degli Operatori
{saenti di Cambio.Bx remissari @ Promotori Finanziar) rinrogosie nel Tesio del
Cecretn Eurosim .

Le fasi del dibatlite parilamentars che hanno poriate al vars della iegge suile Sivl. hanno
certaments lasciato il segno tra gif addett] ai javeri del mercate dei valeri mobifiari. Propria in
seno aifa Commissione Finanze si sono create e premesss sioriche per ’ghét*i*zare“ }
figura dei ex ‘Consulenie finanziarie’, oggi “prometere di Servizt Finanziar®, relegando
quest'utimo tra | scggeltl defia “Jendita poria a pora e inibendoio ceia prozassmnam
acquisita di *consulente del risparmio® ¢ fiduciario dei risparmiatori.
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Se una legge ha penalizzato fortemente una categoria di laveratoriguale | PF,

professionaimente preparati e capaci di veicolare ed indirizzare verse forme di investimento
produttive ii risparmis deile famigiie Rafiane. questa ¢ stats i legge n.1/31. &x ar.5. Al
stessa strequa e per aitri problemi gfi agenti di cambio. \

Una legge, fa n.1/81, che ha voluto regmamemare una professione con un Albo, senza poier
esercilare - 3lla stessa stregua di a#tri professionisti con 2&lbo professicnale - la libera
professione; una legge, sempre ia n.1/81, che ha imposto e discipiinato la natura del rappario
di lavare  sestituendosi al negoziato sindacale come awiene per tutle le altre catagorie di
aavoraicn e professionisti. reiegando i soggetti interessati con rapporto di dipendenza. di
2 o di mandatario can un rngma intermediario, senza nessun riferimento normative =

i 1irver bo s P oTg 101 Aine ﬁ'v: B adainfio o] 2 im o mentrscta wead e fnaeypt s i
uuu., urig i uus ancora ;a H.ifGd . 80 ‘Swuuu in pege] f'uvaSts paRSe Cn 53 useria ai

sercizés defle arti e professioni. ad un rapporto di lavors 'in esclusiva® con un singoin
soggetto autorizzato (SIM), penalizzando fortemente P autonomia organizzativa & 1 rispetto
del proprio favoro (il 30% delie societa ha imposto il contratto di agenzia, senza eschusiva e
senza rappresentanza  ai PF, disconcscendo pienamente gli istituti contrattuall previsti
dallAEC def settore); una leqge infine ja n.1/91, che ha inibito I'attivita di * consulenzs® ai
prometeri, pur svelgendsla di fatts nel rﬂaner*a con fa clientela, senza altuna possibilita
materale da indinzzare e guidare gii investimenti dei risparmiatori: una legge. in ultimo, che ha
sbbligats il PF ad esssers persona fisica neifespietamento defia sua attivita. ma ad essere
considerato eabuqata a fini fiscali - a dichiarare tedmu @i impresa. senza aicun henaficio
connesso a faie configurazions. Una ‘egge. che non ha dimenticato infine di iralasciare la
natura dell'aspetts arevidenzaile cbbiégazcno a carico dei PF.

Questi aicuni degifi aspetti struiturai ‘nega!ivamente vissuti® dai pf sanciti daiia legge sulle
SIM, oggi ripropesti pedissequameante daifart.23 del Testo del Decreto Eyrosim

Lz Conseaguenzs

A~ Cltre 26.00D PF iscritii oggl AlAlbo unice presso ia CONSORE wivens una situazione
critica fortemente discriminante nei confronti di afri professionisti che sonc invece tuteiati
dai rispettivi Ordini prefessionas ¢ OC S8, di categoria.

B) - V1 & una forte selezione & mortaiiia nei settore deffintermediazione ﬁnar"’iaria Duni
3000 nuovi iscritti afla sessione di esami {fre ogni anno) oitre il 40% & cosiretto ad

abbandonare fattivita svoila causa la precarieia del lavaro e ia scarsa tuiela sindacam‘

Ch - L'articclo 23 dei Decreto riconfermando fattivita dai PF nellusciisive interesse i un soie
soggetto abilitato. pone 2d obbiiga io stesse PF a promuovere *soic” ed ‘ssclusivamente® |
prodotli deflintermediaric per il quale presiaia sua attiviia di lavore. privandoio 4i cercars ;-.::
mercato prodotti aternativi che possons garantire fottimizzazione deifinvestimeno.

D})- La miriade di risparmiatori che hanno sottoscritio investimenti finanziari deludenti che
fhanne spesso comportato perdite nel capitale investito, deriva anche dal vincoio eschusive del
“monomandato”. L'evoluzione defle dinamiche dinvestimento del risparmio. alls uce delis
spirito del prowedimento suile Eurosim, dovrebbe andare verso 'abofizione del monemandato.

E)- La normativa della legge n.1/21 che ha disciplinato sanzioni e prmmed!mem fei confronti
dei PF, anche a seguito dei Prowedimenti Consob sulfAlboe delle SIM. si & rilevata nen squa
nej ccmmnn di alcune situazioni che avrebbers meritato una nid attenta vaiutazione. Tale
gquestione viene riproposta nel iesto del Decreto {arn.45) senza che i PF possa esserg
sottopasto ad un confronte in senc ad un appesita Commisione di discintna in cui siano
rappresentati | membri defle 00.SS:, cosi come awiene in tutte le strutture pubbliche =
privaie.

- .n,Q u M.
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Fi- L'Alha dei PF aywra un incrementa notevele di iscrifll, privi
di PF provenienti da istituti di crediie che hanno esu eri di personale diretlivg. senza
sottopersi ai requisiti stabiiiti daif esame di abilitazione. Oltre ad. inflazionare i mercato del
risparmio gestite, | PF iscriiti al nuovo Albo senza esame, ma con prove yaluiative determinate . .
dat Ministere del Tesoro, si troveranno a dover vivers una contraddizions di natura
contrattuale (mancanza di tutela normativa e sindacale) e privi delfle status economico
consclidato dal precedente rapports di dipendenza, facendo esplodere notevail eontraddizioni
di tipo soggettive (psciciogics, ambientaii e di preparazione professionaie} e oggettive
({gondizioni di concorrenza e di mercato).

di una valida has
o]

3y~ gli agenti di cambio - figura storicamente riconesciuta - con il nuove testo si vedranne
ridurre ancora !a loro attiviia di soggetti abifitati. Forfemente discriminati daile banche e dal
nuovo assatio delia borsa privata. s rende indispensabiie prevedere anchie la forma giuridica
di sogietd di gesticns sotto forma di cooperativa o impresa pluriprofessionale ¢ la rigpertura
di nuovi concorsi.per gii agenti di cambio pena la oro estinzione. Tutto cio nel rispetto delle
direttive di recemimento comunitario defla fibera circoiazione dei capitail e defla natura delle
imprese di investimento.

Proposte di emendamenti

- Sulla scorta delle riflessioni avanzate e azioni condotte a difesa delle categorie
rappresentate, si propone di emendare il testo del Decreto Eurosim, prima della sua
definitiva approvazione, attraverso le seguenti proposte oggetto i Referendum
appositamente predisposto dalla scrivente O.S.tra tutti gli operatori del mercato
mohbiliare :

1% Aflegate Referendum tra iutti gif operston del mercate mobikare

2%- in alternativa:
proposia di modifica artt. 23} e 48} - Clir.- aliegati

33- art. 23, comma 5. modificare: "il Ministero del Tesoro.con regolaments adottato, sentita ia
CONSOB {aggiungare) g e ©0.8S. maggiorments rappresentative”. determina.....’

. comma 6, modificare: * La Consob (aggiungere: d'intesa con ie 0OC.SS.
maggiormente raporesentative deif settors, disciniina, con unc o pil regeiamenty

La Segretaria Genefa &) r
i
1&" ? g

o~/

CH -
{/

A coroliaric delle tesi sostenuie sopra, si allegane | seguenti doctimenti:

- Sentenza del Pretore di Liverno che ritiene non applicabile ai PF il rapporto del contratto di
agenzia - Decreto del Tribunale di Benevento che riconosce lattivita di consulents
finanziario come lavoro intefletiuaie .

- Prowedimenti adottati dafla Conscb suif/aibo Stivi dopo fa lgge n.1/91

-, Federpromm ri i i i
Federpromm vuole definire un Accordo Econo- prof rivendie per | Promotori

2 ) S Finanziari, in considerazi iof
mico Collettivo, superando I’applicazione del o dell’esa/ Sl,d Zlong ﬂella p;epgraznor;e
contratio:di agenzia; me per |'accesso alla professione, la

L - facolta di svolgere consulenza finanziaria, come
citata nel Decreto Eurosim;
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FEDERPROMM-CISL,

. INCONTRO-CON DRAGHI J*

" Si mobiljtano i promotori fi- -
nanziari riuniti neila Feder- Z
prom-Cisl in vista dell’ufficia- —_
lizzazione: da parte del paria- o/
mento del decreto legislativo di :
recepimento detla legge co- EIJ

munitaria eurosim. Ne! corso di
un incontro con il dirertore ge-
nerale del tesoro, Mario Dra-

- ghi. svoltosi ieri, i promotori fi-
nanziari e gli operatori def mer-
cato mabiliare aderenti a que-
sta organizzazione hanno avan-
zato le proprie richieste. Se non
verranno accolite, la Feder-
promm proclamera lo stato di
mobilitazione. | temi sono la
maggiore tutela del risparmio.
|*abolizione del monomandato.
["eliminazione del rapporto di
agenzia con gii intermediari au-
torizzali. il riconoscimento ef-
fettivo deil’attivita di consu-
lenza incapo ai promotori fi-
nanziari, la riqualificazione dei-
la figura dcgii agenti di cam-
bio e degli ex remisier e la per-
manenza dell’albo unico pres-
so la Consob per i promotori
finanziari.
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o

.

ilrecepimento -~
‘della legge Eurosim

Federpmmm approva

ROMA - Un vivo apprezzamento & stato espresso dalla Segre-
teria generale della Federazione dei promotori finanziari e
operatori dei mercati mobiliari della Cisl dopo aver riscontrato
che il Parlamento ieri ha definitivamente approvato il disegno
di legge n. 1882-B-bis che riguarda le “disposizioni per I’adem-
pimento di obblighi derivanti dall’appartenenza dell’Italia alle
Comunita europee, Legge comunitaria 19947, :

In tale-legge, infatti vengono recepite - tra 1’altro - le-tanto
discusse direttive comunitarie, tra cui la 93/6/CE e 93/22/CE
che riguardano [’adeguamento patrimoniale per le imprese di
investimento ¢ gli enti creditizi, nonché i servizi di investimento
nel settore dei valori mobiliari. In particolare - sottolinea la
Federpromm/Cisl - tra i principi approvati dal Parlamento e
riferiti al “Credito & Risparmio”, si € dato pieno riconoscimen-
to e valore professionale alla attivita dei Promotori finanziari,
ripristinando il concetto di “consulenza” relativo ai servizi
tinanziari e ai valori mobiliari oggetto della sollecitazione fuori
sede.

E" un passo importante - afferma Marucci segretario della
tederazione - che rimette in discussione la funzione ed il ruoio
dei Promotori finanziari, superando la direttiva 8855/94 della
Consob che “castrava” di fatto le attivita svolte  dai Pf nel
rapporto con i risparmiatori e con la clientela. L’impegno della
Federprommy/Cisl sara adesso quello di lavorare per una modi--
fica quantomai urgente dell’art. 5 della legge n. 1/91..

BORS& PRIVATA: IN CAMPO GLI AGENTI DI CAMBIO

. chiedono un ruolo non marginaie nella nuova borsa

radiocor — milano, 02 apr - gli agenti di campia e i

. promotori finanziari scendoeno in campo sulla privatizzazione
della borsa: i primi chiedono di avere un ruo%o mon
marginale nella nuova borsa ispirata a criteri europe:l
mentre i secondi, appoggiando gli agenti. intendono
riaffermare la propria profressionalita. Stamane i
funzionari incaricati da mario draghi, direttore cgncré}e
del resoro, di curare la bozza dei decreci,deiez?Cx ?uxta
borsa spa hanno jncontrato i rappresentanti d?ll-ordxge )
nazionaie degli agenti di cambic e { promotori fxnénzxarx.
Questi ultimi, tramite la federpromp—cisi (fgdgra;xong
promotori-finanziari e operatori mercac% mobx%:arx), na§§o
subito proclamato io staco di mobiiitazione di fr??te aiie
ipotesi contenute nella bozza di decreco.secondo il quale i
dipendenti bancari potrebbero accedere ad una sezione

speciale dell'albo dei promotor:i senza sascegere i esiee.
L'ipotesi sarebbe stata inserita anche.per rx?o{yere ff
probiema degli esuberi nel settore. Gii agenti di cam?‘°
hapno invece rilanciato il progrio rucloc nella borsa del
futurc chiedendo, tra l'altre, il riprisctine del concorso
per agenti e l'adozione, non prevista dalle bozze, delle
imprese di investimento pluripersonali. (Segue)
lan—m—rx
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LZGGE ZOROSIM: SI MOBILITANO ! PROMCTORI FIN&NZIARI

ile rickieste del}a categoria presentate oggi a draghi

radiocor — roma, 02 apr ‘= si mobilitano i promotori
finanziari in vista dell'ufficiaiizzazione da parte del
pralemento de! decreto legislativo di recepimento delia
legge comunitaria eurosim. Ne! corsoe di un incontro con il
direttore generaie dei tesoro, mario draghi, sveltosi oggi,
i promotori finanziari e gli operatori del mercato
mobiliare aderenti aiia federpromm {(cisl) hanno avanzato le
proprie richieste che, se non verranno ,accolite, porteranno
allo scato di mobilitazione dell'intera categoria.

Le principali richieste avanzate ai tesoro - si legge in
una nota - riguardano la maggiore tutela del risparmio,
l'abolizione de! monomandata, l'=iiminazione del rappor:o'
di agenzia con gli intermediari aucorizzati, il
riconescimente effectivo dell'a::iv}:a di consulenza in
capo ai promotori finanziari, la rigualificazione deila
figura degli agenti di camnbio e dézli ex remisiers e la
permanenza deii’'albo unico presso ia consob per i promotor:
finanz2:ari.

In attesa di conescere ufficialmencei | testo del
decreto, ia federpromm {invita gii oltre 25mila promotori
finanziari iseritti ali'albo a prestare la massima
attenzione e ad essere pronti per non vedersi
Jimpailinare< dalle lobby bancarie e delle grandi
istituzioni economiche, esciudendoli di fatto da un ruocio
attivo nei rapporto con la clientela e a tucela del
rispermio stesso’.

Com—z2er—r-rx
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RASSEGNA STAMPA

BORSA: EUROSIM, PREOCCUPAZIONE PROMOTORI FINANZIARI CISL

(ANSA) — ROMA, 11 APR — La Federazione promotori finanziari e
operatori mercati mobiliari (Federpromm) della Cisl esprime
preoccupazione per le ipotesi finora emerse circa il testo del
decreto legislativo che dovra recepire le direttive comunitarie
sulle Sim, societa di intermediazione mobiliare, piu noto come
decreto Eurosim. Tali ipotesi, secondo i promotori, potrebbero
risultare {penalizzanti> per la categoria, laddove — ad
esempio— si prevede il rapporto di <monomandatoc> con un unico
intermediario autorizzato. In un comunicato, la Federpromn
annuncia che <{se cosi fosse si aprirebbe una 'zona di

conflitto e di 'lotta sindacale che sicuramente fara storia - )
nel settore del mercato finanziario italiano>. (ANSA}. el . ItaliaOggi
COM-DR -

11-APR-96 19:43 NNNN ‘
© | FEDERPROMM

Federpromm-Cisl - I“prﬂmﬂtﬂﬁ
o bocciano
|1a Borsa spa

Nonostante non sia ancora sta-
toufficializzato il testo del decreto

EUROSIM: LE CRITICHE DELLA FEDERPROMM & BOZZA DECRETO

radiscor — roma, 11 apr — la federazionz dei promotori legislativo di recepimento delle
finanziari dellia cisl esprime &preoccuoazzone> ul testo dlirettive comtmifario dapartenc]
che il so ] comitato Draghi, la federazione
1l governo si accinge ad approvare per 1l recepimento promotori finanziari (Feder-
delle direttive su eurosim poiche fortemente penalizzante promm Cisl) manifesta «forte
per la categoria dei promotori finanziari ed agenti di : preoccupazione che il testo che i
canbied. 58 £ ) i - < governo si appresta ad approvare
AR . e cosl fosse — precisa in un comunicato la sia fortemente penalizzante per
dirigenza della federpromn-cisl — 5i aprirebbe una zona di la categoria dei promotori finan-
conflitto e di lotta sindacale che sicuramente fara storia gty Sontestals, il pRrticoling,
N ———— o ) - ; - _ la previsione del rapporto di mo-
el mercato finanziario italiano. Se dovesse -nomandato con un unico interme-

permanere nel decreto il rapporto di <monomandato® con un diario autorizzato e il contratto di
unice intermediario autorizzato e il contratto di agenzia *yggggandgmggnwm?ﬁmﬁs&'
nel CO]. 1 ocamen . . . . R . . 5 e ?1 'serv1z1 1 ‘mves, zngn VO e
20l to‘fuorl sede dei servizi di investimento e - sérvizi accessori; punti gia de-
servizi accessori, fortemente contestati per la loro nunciati come incostituzionali
incostituzionalita, gia dall'applicazione della legge dall'applicazione della legge sulle
sulle sim, si scatenera t issi e
et s ; una protesta durissima da parte ve in sintonia con gli agenti di
egli operatori che avra conseguenze pesantissime sulla cambio e gli ex remissori. Secondo

i promotorl le banche tentano,
«scaricando le contraddizioni
- strutturali del sistema sul perso-
‘nale», di riciclare gli esuberi
nell’ambito dell'intermediazione
‘finanziaria. La federazione, affer-
.ma’il dirigente centrale Manlio
 Marucci, non esclude proteste che
potranno avere «conseguenze pe-
" santissime sulla raccolta del ri-
. sparmio e della sua gestione».

raccolta del risparmio e della sua gestione<.
Com—car—dm-r—r

(radiocor} 11-04-96 17:43:04 (206 ) nnnn




ﬁl—ﬁrﬁero 12/96 - Prosumers - informativa - dal 01 al 31 dicembre 1996 - pagina 23 |

RASSEGNA STAMPA
BORSA SPA: PROMOTORI SUL PIEDE DI GUERRA o e 1
no a monomandato & a contratto di agenzia
radiocor — milano, 1l apr - nconostante non sia ancora

stato ufficializzato il testo del decreto legislativo di
recepimento delle direttive comunitarie da parte del
. comitato draghi, la federazione promotori finanziari
(federpromm cisl) manifesta <{forte preoccupazione che il
testo che il governo si appresta ad approvare sia
fortemente penalizzante per la categoria dei promotori
finanziari. Se cosi fosse - si legge in un comunicato
della federazione — si aprirebbe una zona di confiitto e di
{otta sindacale che sicuramente fara storia nel settore
=l mercato finanziario italiano. Se dovesse permanere nel
decreto il rapporto di monomandato con un unico
intermediario autorizzato e il contrattso di agenzia nel
- collocamento fuori sede dei servizi di investimento e
servizi accesscri, fortemente coatestati per la loro
incostituzionalita gia dall'applicazione della legge
sulle sim del 1991, »>s:i scatenera una protesta durissima
da parte degli operatori — afferma la federazione — che
avra conseguenze pesantissime sulla raccolta del risparmio
e della sua gestione. (Segue)
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lan—m—rx .
- Federpromm-Cisl
(radiocor} 11-04-96 15:08:18 (126 nnnn o -
BORSA SPA: PROMOTORI FINANZIARI -2-—
radiocor - milano, 11 apr - i promotori legati alla

federpromm si muovonc in sintonia con gli agenti di cambio

e gli ex remissori. Seccndo i promotori le banche tentano,
(scaricando le contraddizioni strutturali del sistema sul
personale, riciclano gii esuberi nell'ambito
dell'intermediazione finanziaria, relegando i poveri
funzionari del credito tra i venditori porta a porta>. La
federazione, afferma il dirigente centrale manlio marucci,
non esclude l‘'adozione del {sabotaggio politico> da parte
degli oltre 25mila operatori e professionisti iscritti
all'albo unico presso la conscb <{soprattutto - si legge in
una nota — in questa fase di campagna elettorale in cui i
temi di natura economica, occupazionale, previdenziale,
della formazione, legati al settore dell'intermediazione
finanziaria vengono strumentalizzati, talvolta ignorati,
dalle varie forze politiche scese in campo senza avere idee
chiare in proposito sul che fare e come fare al fine di
razionalizzare il mercato e garantire la tutela del .
risparmio>. Nel frattempo, conclude la nota, sono stat: b

| PROMOTORI FINANZIARI

W

sensibilizzate le organizzazioni sindacali dei bancari che
vivono 1l problema degli esuberi nel settore {(per condurre
iniziative di lotta sindacale comune in questa fase di
grave conflitto con assicredito e acriy.

Lan—m—rx
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Il ministero del tesoro apportera cambiamenti al regolamer

H.UJ:: modifiche in arrivo per
il decreto legisiativo Euro-
sim che recepisce le direttive eu-
ropee per i zzazione dei
mercati finanziari. Sara il mini-
stero del Lesoro, sen la Con-
snb, a stilare il regolamento per
I'accesso ail‘aibo dei promotori e
degli agenti. B questo il ritocco
che sara apportato alia formula-
zione di uno degli articoii pil1 de-
lieati del decreto. Ne anticipazio-
ni suila hozza di tesio nvevano

MERCATTI E FINANZA

ItaliaOggi

ito per l'accesso all’albo professionale

Direttiva Eurosim, in arrivo
modifiche per i promotori

sollevato le preaccupazioni dei
promotori finanziari convinti
che si intendesse, con una linea
preferenziaie e senza l'onere del-

la- prova valutativa, dar sfogn

agli esuberi di personale banca-
rio. Nella nuova formulazione,
sempre secondo le indiscrezioni,
viene confermnto I'alho unico e
una sola figura di iseritti.

[ promotori finanziari, gli
agenti di cambio e gli ex remis-
sori avevano subito espresso ia
preoccupazione di fronte al varo
del decrotn, mercoied] sora da

l

tor

\

a norme

Im, per 1 promo

[ tesoro detter

ad hoc per i bancari

l

Euros

DI MARCO SANTARELLI

wan I’albo dei promotori finan-
ziari la decisione rimane in
mano al ministero del tesoro.

Il testo del decreto legislativo di
attuazione della direttiva Euro-
sim, depositato due sere fa dal go-
verno, lascia infatti aperta la stra-

anche che

da a una iscrizione di-
‘retta (senza esame) per -

i dipendenti bancari, in
linea con quanto previ-
sto con la bozza inizia-
le dell’articolato. Ri-
spetto al primo testo, in
realta, i promotori fi-
nanziari hanno ottenu-
to una piccola vittoria
di forma: non si parla

piu di albo speciale
(peribancari), madiun
unico albo nazionale,
istituito presso la.Con-

sob.

Nella sostaniza, perd, & rimasta

- aperta la strada affinché il mondo
bancario possa dirottare alcune
decine di migliaia di persone ver-
‘so il lavoro fuori sede. 1l comma
cinque dell’articolo 23 sui pro-
motori finanziari, infatti, stabili-
sce che «il ministro del tesoro,
con regolamento adottato sentita
la Consob, determina i requisiti di
onorabilitd e professionalita per
I’iscrizione all’albo». Il disposto
con il periodo successivo & il pas-
3 per linterpretazio-
: «[ requisiti di pro-

jo chiave
nede :

ti in campo, non sara facile per lo-

10 ottenere

dicastero,

riservata)

fessionalita per I’iscrizione all’al-
bo sono accertati anche sulla base
di prove valutative indette dalla
Consob». Ed & proprio I’avverbio

gislatore di permettere al ministro
del tesoro di basarsi solo su requi-
siti di professionalita per I’iscri- |
- zione d’ufficio all’albo. Almeno

legislativo sara esami- |’

nerale, il decreto legislativo pre-
parato da Mario Draghi e Carmine
Lamanda, rispettivamente diretto-
re generale del tesoro e capo di ga-
binetto del ministro nello stesso

indica la volonta del le-

all’apparenza pud
sembrare una questio-
ne di lana caprina, ma &
facile prevedere che
nelle prossime settima-
ne, quando il decreto

nato dalle commissioni
finanze e politiche co-
munitarie di camera ¢
senato, gli oltre 20 mila
promotori finanziari
riaffileranno le loro ar-
mi. Anche se, visto il
peso degli schieramen-

sl

molto di pil. Pitin ge-

ha incontrato i favori

. degli intermediari.

Prima fra tutti I’ Abi, I’ Associa-

zione bancaria italiana, che nel

- pomeriggio di ieri ha diffuso una
nota per sottolineare I’importanza

delle novita che interverranno sui

mercati mobiliari. (riproduzi

i€

parte del governo. Il consiglio dei
ministri, hanno detto gli opera-
tori, ha aveiate alle coms toni
pariamentari il decreto «nono-
stante fosse stato snilecitato dai-
la Federpromm Cisi, daila presi-
denza del consiglio degli agenti
di cambio a lasciare al nuovo go-
verno il varo del provvedimento
sui quaie non & stato assicurato
un confronto approfondite su te-
matiche che coinvolgono il setto-
re degli operatori, ha voluto for-
zare la mano varando il provve-
dimento~.- La Federpromm ha
sottolineato che il dibattito sul
testo & stato «ridotto a una for-
maie audizione presso il mini-
stero del tesoro quando il testo
predispostodal Comitato Dragni.
era gid in fase di approvazione».
L’Associazione bancaria ita-
liana da parte sua ha espresso la
piu.viva soddisfazione per ['ap-
provazione del decreto legisiati-
vo che attua il recepimento della
direttive Burosim. In una nota
I'Abi ha osservata che ~la parte
pil1 innavativa del provvedimen-
to permettera la privatizzazione
della borsa dando vita anche in
italia a mercati mohiliart orga-
nizzati in forma di imprese pri-
vate. [ntermediari e aziende. do-
po I'autorizzazione dell'autorita
pubblica secondo le condizioni
previste dal decreto. potranno
costituire strutture-mercato che
negozieranno valori mobiliari e
prodotti derivati, purché rispet-
tino le disposizioni di legge e
mantengono i requisiti di base.
Oeni impresa-mercato, soggetta
alla vigilanza dell'autorita, sar2
titnlare dei poteri di discipiina
delle condizioni del proprio fun-
zionamento, deil'organizzazio-
ne, della gestione e del contrnilo
operative delle negoziazioni oi-
tre che deile cond i
so degli operatori e dell'ammis-
sionedei valori mobiliaridatrat-
tares.
~Questa riorganizzazione ra-
dicale e innovativa-, ha com-
mentato I’Abi. «potra coilocare
I'ltalia a liveili di competitivita
pari a quelli degli altri paesi cn-
munitari, in un contesto in cui
tutte le borse riconosciute po-
tranno offrire i propri servizi, in
reciproca competizione, a tutti
gli intermediari. a tutti gii inve-
stitori e a tutte le imprese cpe-
ranti in Europa. Le imprese-
mercato che si costituiranno.

_neila nuova struttura del merca-

to finanziario, avranno la capa-
cita di operare e.di resistere al
confrontn nel panorama eurcpeo
e globale~. .
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del lavoro
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ECONOMIA E FINANZA | 7]

12 Giugno 1996
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Con un referendum esplora i temi piti ostici di un lavoro che subisce i rapidi mutamenti dell'economia
Operatorifinanziari:
Federpromm Cisl censisce
| problemi della categoria

LA FEDERPROMM (federa-
zione promotori finanziari ed
operatori mercati immobiliari)
aderente alla Cist ha indetto un
referendum sui maggiori pro-
blemiche interessano i ventiset-
temila operatori finanziari ita-
liani, dal contratto di lavoro al-
la cassa previdenziale. ed i cui
risultati saranno divalgati entro
'anno. La Federpromm ha an-
che avviato un'iniziativa a dife-
sadella categoria comro il co-
siddetto "decreto Draghi”, il
cui scopo € regolare la discipli-
nadelle Eurosim. La federazio-
ne sollecita inoltre un incontro
per esporre le richieste degli
operatori ai presidenti delle
Commissioni Finanze di Came-
ra ¢ Senato. Chiede inoltre al
Presidente dell’Autoritd Anti-
trust Giuliano Amato un inter-
vento "sul problema del mono-

mandatocdel contrattodiagen-
zia, che oggi non hanno pit mo-
tivodi esistere, anche alla luce -
spicgs il comunicato - delli re-
cente condanna inflitta allo Sta-
o italiano dalla Commissione
Ue in merito alla libertd di sta-
hilimento ¢ alla libera presta-
zione di servivzi”.

"Dinanzi ad un conformismo
dilagante - sottolinea la Federa-
zione - ¢ ad una confusione di

azioni ¢ proposte operative che
vogliono mantenere lo srarus
quooccorrainvece prendere co-
scienza collettiva sul che fare,
lasciando daparte le pseudo im-
provvisazioni che nonaffronta-
no organicamente la questione
del tipo do favoro, professione
¢ ruolo svolto dai promotori
sindacali. in senso politico, sto-
rico e sindacale.

Per questa serie di ragioni -
continua la nota - abbiamo
SIFULURO (UESto questionario
referendum, che consente ad
ognuno di pronunciarsi sui te-
mi cruciali della professione,
visto il quadro di riferimento
del decreto legistativo di appli-
cazione della legge comunita-
rindet 1994 (Eurosim)”.

A dettadella federazione, ¢ ne-
cessario che i gh operatort
iscritti all'albo presso la Con-
sob possano far valere le loro
ragioni attraverso questo stru-
menta, che, per la propria natu-
ra ¢ in grado di veriticare diret-
tamente "anche ¢ sopratuatto il
pensicro della base - conclude
il comunicato - nelllinteresse
delta professione ¢ della tutela
delrisparmioe qualiazioniefti-
cact, sotto il profilo sindacale”.

Serena Del Giudice

rosim

11 contro eu

LE RICHIESTE DELLA CATEGORIA IN VISTA DEL DECRETO

Gliagen

Troppo potenti le banche

{
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MERCATI E FINANZA

ItallaOggl

I [ dlgs solleva anche le crltwhe dogh agentz di cambm troppo spazio alle banche !

Promotom contro ’Eurosim |

Cbnt 1.§tata I apm'tura dell alba anche ai bancan |

3approvaz1one della bozza
-del «decreto legislativo che !
xeceblsce le due direttive comtu-
" nitariesullaliberalizzazione dei -,
- sérvizi finanziari ha incontrato '
mblti pareri posntlvl ma-anche °
© numerose crmche E queste so-
no- destinate a continuare, al- :
“meno per le prossime settimane,
fintanto che le commissioni par-
“lamentarinon avirannodatoil lo-

lante, & lo stesso governo non
Sravrd dato P approvazmne deﬁm-
. tiva. . R ;
" -Lenormesulla coqlddetta Fu-
. rosim prevedono profondi cam-

" biamenti per la borsa italiana. -

"Primo fratutti la privatizzazio-
ne del mereato, la cui gestione °
sara affidata u una spa con ca-

pitale ripartito fra gli interme- ‘provaﬂone di un unico albo per -
tutti coloro che svolgono atlivita -
fuori sede, i cosiddetti promoto-

- diari. Questasocieta, comehaaf:
feimato FrancescoCesarini, pre-
- sidente del Consiglio di borsa,

ro parere, peraltro non vinco- '

Da]l’eslero 474 domande

Da gennalo a ogg1 sono gia pervenute alla Consob 474 rxchleste
i|da parte deégli intermediari esteri per operare sul mercato borsi-
stico italiano; nello stesso periodo appena una societa italiana,
ma solo di nome perché si tratta della filiale della Goldman Qa-
chs, ha chiesto di operare all'estero. 5 il quadro della situazione,
presentato ieri dal presidente della Consob, Enzo Berlanda, che
ne ha parlato durante il convegno di Befgamo sul Metim:

«leri il consiglio dei ministri ha approvato il decreto con cui si
1ecepis¢e la direttiva Eurosim»; lia detto Berlanda, «ma ld diret-
tiva & gia in vigore da gennmo e in questo periodo sono stati ben
474 gli intermediari che ci hanno notificato I'intenzione di opera-
reinltalia, la maggmr parte dei quali provenienti dalla Gran Bre-
tagna. Non tutti arriveranno in italia, ma queste cifre danno la
dimensione del camblamento Dall’ lLaha invece, a partv la Gold-
man Sachs, nessun’altra sn & fatta viva, .

ste dalld legge suile sim. Cidche
fa discutere @ snprattutto l'ap-

'ri finanziari. Nella bozza della

~«sard sehza scopo di lucro e fun”‘i Commissione Draghi si preve-

‘gera da punto di riferimento per:,
~il mercato»’ Altri cambiamenti -
saranno la liberta di insedia-
mento per gli intermediari eu-

“controllo attribuite a Banca
d'ftalia e Consab, la fine delle ri-
gide limilazioni operative previ-

\
- Federpromm-Cisl

; deva un apposito albo per I'inse- .

“rimento dei dipendenti bancari;

...con la modifica aggiunta in ex-°
“tremis all’articolo 23 del nuovo °
ropei, il riordinodelle funzionidi .

testo, si da invece al ministero
del tesoro la possibilita di deci-
dere sui requisiti di onorabhilita
e professionalita richiesti per

l'iscrizione all’albo dei promoto-
ri, e in pilt viene sancito che «i
requisiti di professionalita sono

accertatianchesullabasedipro-:

ve valutative indette dalla Con-
sob». Quest'ultimo dettato per-
mettera-al tesoro di poter deci-
dere sulla questionee quindi an-
che sulle modalita di accesso dei
bancari. Si potrebbe avere cosi
un solo albo cui possono accede-
re duefigure professionali, pro-
motori e bancari, la prima pas-
sando un esame, la seconda ri-
spondendo solo a una serie di re-

tro 'Abi, .che per questo decreto

ha espresso una «viva soddisfa- .

zione», si & scagliato Manlio Ma-

rucci, segretario generale della
-Federpromm); la federazione dei
promotori finanziari e operatori -

dei mercati mobiliari. «L.’Abi ha

fatto i propri interessi»; ha det- .
to Marucei a ItaliaOggi, «cosi i
35 mila bancari in esubero po- -

tranno essere travasati nell'al-
bo, a tutto scapito della profes-
sionalitd. Non vi sara piu la fi<

~ducia del cliente». E ha aggiun:

to: «In commissione faremo una
durissima battaglia, Vogliamo
I’abolizione del: contratto di
agenzia e del monomandato».
Anche Manfredo.- Manfredi,
presidente del tonsiglio nazio--
nale degli agenti di cambio, ha

criticato il decreto Eurosim, che .

permetterebbe alle banche di ta-
gliare fuori gli intermediari con-
correnti; anche a causa degli al-

ti costi d’esercizio dell'attivita di

negozlazmne visto che'«@ attra: °
-versoicostie letariffechélacon-

correnza pud pervenire: all'eli:
minazione degli intermediari
pit deboli e alla concentrazions, .

delle imprese di mtermedmzxo- ‘

ne», LT

RASSEGNA STAMPA

. quisiti ancora da deﬁmre Com !

F manza jtaliana

In dmttura
il decreto
su Eur031m

MILANO — Le indiscrezioni sull'ulnma versione dcl
decreto Eurosim ‘hannosuscitato le reazioni deile catego-
rie di operatori interessate dal provvedimento; che proba-
bilemente sara discusso nella seduta odierna del Consiglio
dei ministri. E in particolare I'orientamento verso un

deva invece 'inserimento dei dipendenti bancari operanti
neil’offerta fuori sede-in una sezione speciale dell’Albo.
«La figura del promotore prevista dalla legge delega ¢
unitaria — atferma Marco Tofanelli, segretario
di Assoreti, I’associazione di categoria delle Sim di distri-
buzione — ed ¢ quindi giusto che vi debba essere un
unico Albo». L’importante, secondo Tofanelli, & che il
risparmiatore venga tutelato attraverso il rispetto del
principio di professionalita del promotore. Professionalita
che — in un sistema ottimale — viene garantita attraver-
so la prova valutativa Sal termine di un penodo di prati-
cantatQ, come prevede la legge).

Percid; i requisiti di esperienza chie valgono perl acces-

so all'Albo dei promotori. dipendenti di banche devono
condurre, secondo Tofanelli, «a un risutato che sia equi-
valente a queilo della formula esame piu praticantatom
Anche I'Anasf, I'associazione dei- promotori, vede: con
favore Iipotesi di un Albo unico. «E gid un passo avanti
— affermano all’associazione presieduta da Carlo Bagna-
sco —, ma aspettiamo che il decreto venga approvato e
chei requlsm di accesso per i promotori bancan vengano
fissati. Certo, riteniamo che ’esame per tutti resti la
soluzione migliore, al di 1 di qualche isolata eccezione».
- Ma chi fisserd i requisiti di esperienza minimi - che
dovranno possedere i dipendenti di banca per poter iscri--
versi all'A Tbo'I Non- & ancora certo che debba essere la
Consob: fra gli orientamenti emersi-vi & anche quello di
affidare al Tesoro la potesta di regolamematc questa delx-
cata materia.

Sulla: probablle conferma deila- hberallzzazlone della

“non & servizio di investimento, la consulenza non pud
essere riservata alle imprese di investimento e alle banche.
_Tunavna — continua il segretario di Assoreti — si tratta
di un’attivitd molto delicata. ¢ demandare all’autorita di
controllo la possibilita di regolamentarla quando non sia-
- prestata da soggetti gid sottospotti:a vigilanza-— indivi-
duando quali norme del decreto sia possibile applicare in
questi- casi — sarebbe pill ‘garantista per la tutela del
- nsparmlatorc» Al di 12 del contenuto del provvedimento,
gli:operatori insistono sulla rapidita ‘dei tempi-di-appro-
vazione. «Ci au&unamo che il decreto venga.emanato al
pil presto — afferma Roberto Tedeschi, segretario gene-
rale di Assosim —, perch¢ parta in tcmpl l'apldl anche la

concorrenza tra i mercat)»
M Lxe

‘4

Albo unico.dei promotori finanziari a tenere banco, visto
che la proposta uscita dalla Commissione Draghi propen~

enerale:

cansulenza finanziaria, Totanelli afferma che «in quanto-
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‘Camera e Senato stringono i tempi sull’Eurosim

ROMA — Si stringono i tempi per
il via libera al big-bang della Borsa.
La prossima settimana le commiss-
sioni Finanze di Camera e Senato
esamineranno il decreto Eurosim
che, assieme alla liberta d’accesso
per gli intermediari con passaporto
europeo, detta le regole per il merca-
to finanziario in versione privata. E il
penultimo passaggio prima del varo
definitivo della nuova disciplina; la
quale — una volta ricevuti i prescritti
pareri parlamentari — otterra il se-
condo e definitivo ok da parte del
Consiglio dei ministri.

La decisione di aceelerare i tempi

in modo da concludere I'esame del
decreto alla Camera e al Senato &
stato preso d'intesa tra le due com-
missioni e il sottosegretario al Teso-
ro. Roberto Pinza che, titolare della
delega sui mercati finanziari e al
quale & stato affidato il compito di
rappresentare il Governo in Parla-
mento. Una decisione maturata nono-
stante — secondo alcune interpreta-
zioni — il termine per il recepimento
delle due direttive Ue sui servizi d'in-
vesti fosse da considerare auto-
maticamente prorogato di tre mesi
con la conseguenza di rendere possi-
bile uno slittamento del parere parla-

mentare a dopo Pestate. Alla fine,
pero. anche in relazione alle polemi-
che che si sono accese sullo schema
di decreto predispasto dal direttore
generale del Tesoro, Mario Draghi, e
all’eventualita di impugnazioni per
decadenza dei termini. si & preferito
non rischiare ¢ cercare di risolvere la
questione in tempi rapidi.

Alla commissione Finanze della
Camera. dove relatore del provvedi-
mento sara il deputato delle Sinistra
democratica unita (Sdu) Mauroe Ago-
stini, i tempi della discussione sono
stati gia stabiliti: si comincera mar-
tedi 18 e — sostiene lo stesso Ago-
stini — il parere contenente le even-

tuali proposte di modifica dovrebbe
arrivare giovedi 20. Ancora da defini-
re. invece. il calendario dei lavori del-
le commissione Finanze del Senato
(a Palazzo Madama relatore sari
Giancarlo Pasquini. ex presidente
della Lega delle Cooperative e an-
ch'egli del gruppo Sdu):; ma anche in
questo caso e pressoché certo che tut-
to si concludera entro la prossima
settimana.

In attesa che le commissioni si
promuncino, la segreteria generale
della Federpromm-Cisl ha chiesto di
essere sentita dal Parlamento per
formulare le richieste di promotori
finanziari. ex remissori, agenti di

— 1L SOLE-24 ORE -

cambio, discriminati — secondo V’or-
ganizzazione di categoria — dal testo
del decreto. Con una nota inviata an-
che al presidente dell'Antitrust. Giu-
liano Amato. la Federpromm-Cisl ha
inoltre chiesto all'autorita garante J -

della concorrenza di intervenire sul
Finanza italia

- Martedi 11 Giugno 1996 - N. 158 —

probl del " dato” e del
contratto di agenzia. Nel fratrempo
P’associazione ha indetto tra tutti i
promotori (in tutto circa 27mila) un
referendum sui maggiori problemi
che interessano il settore: dal con-
tratto di lavoro alla cassa di previ-
denza per i promotori finanziari. 1
risultati del referendum saranno resi
noti entro la fine di giugno '96.

| Huﬂ_z\wz@w _.,

Martedi 11 Giugno 1996 % 1\ ,

Aspettando le

A partire da martedi 18 giugno le ‘ommissioni finanze di camera e
wm:m_c Eurosim che detta le regole per i

meicato finanziario del futuro. | parlamentari dovranno dare m_a_

re (peraltro non vincolante) al consiglio dei ministri, che dara p

bera alla pubblicazione del testo definitivo.

ri della cameraq, il parere dovrebbe essere

il senato dovrebbe dire la

senato esamineranno il

Federpromm-Cisl

|
|
|

“ ROMA - In attesa che le commissioni parlamen-
" tari della Camera e del Senato si pronuncino sul
decreto Draghi-Eurosim approvato dal governo

rale della Federpromm-Cisl ha chiesto ai rispettivi

mﬂE,,o_mmMEN |

—m HMQQW%%OSHEH . _Dini nella sua ultima
sulle barricate della

SR kg A w3 presidenti delle com
@Ow HﬁOQ—m,ﬂmﬂ.ﬂ . sentita al fine di rapp
il decreto legge

camere

oro pare-
oi.il via li-
Secondo il calendario dei lavo-
dato entro il giovedi 20 e anche
propria entro venerdi 21. Giovedi 13, intanto,
I'Anasf, |'associazione di categoria dei promotori finanziari, ha incontrato

in difesa delle categorie rappresentate: promotori
finahziari, ex remissori, agenti di cambio, forte-

la presidenza della commissione finanze dalla camera e il relatore del de-
creto al senato Gianfranco Pasquini per spiegare la delicatezza del mo-
mento e le posizioni della categoria. «Auspichiamo che venga mantenuto.
per tutti 'obbligo di un esame attraverso il quale dimostrare la necessaria
competenza spedifica. L'eventuale esonero dall’esame e dal praticantato
deve riguardare casi circoscritti e qualifiche molto elevate», ¢ stata la vo-
lonta espressa dall’Anasf.

riunione, la segreteria gene-

missiohi Finanze, di éssere
resentare le proprie richieste

giori problemi che interessano il settore.

CHIAREZZA SULLA CONSULENZA :

Inoltre I’Anasf ha anche richiesto chiarimenti in merito al nodo della consu-
lenza. Il decreto Eurosim, infatti, ha introdetto la liberalizzazione dell’atti-
vita di consulenza: tutti potranno esercitarla. L’associazione esprime preoc-
cwpazione e chiede comunque che venga «resa esplicita I'autorizzazione per
i promotori di prestare consulenza finalizzata al collocamento di prodotii e
servizi di investimento», finora proibita dal regolamento Consob 8850.

Tra le nuove richieste avanzate da Bagnasco & C. figura anche il mono-
mandato. «Chiediumo che sia eliminato dal testo del decreto I'obbligo di
operare per un solo intermediario, ritenendo che i rapporti fra promotori e
intermediari debbano essere affidati alla libera contrattazione tra le parti
e all'evoluzione del mercatox. Per rendere piu incisive le proprie rivendi-
cazioni |'associazione ha organizzato a Roma per il 4 luglio un convegno
al quale parteciperanno i rappresentati del parlamento, del governo e de-
gli organi di vigilanza. Al coro contro il mandato si unisce anche
Federpromm.

merite discriminate nel testo del decreto legislati-
vo. Si vuole sensibilizzare al problema I’ Autorita
garante della concorrenza e del mercato perché
intervenga soprattutto sul problema del “mono-
mandato” e del “contratto diagenzia™ che oggi non
hanno pitt motivo di esistere. Nel frattempo la
Federpromm/Cisl ha indetto tra tutti gli operatori
finanziari (oltre 27.000) un “referendum” sui mag-
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LO HA DETTO MANFREDI. AGENTI
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DI CA MBIO, NELL’AUDIZIONE IN COMMISSIONE. FINANZE DELLA CAMERA

on Eurosis

i

P

hanno vinto le banche

‘Scettici.anche Unionsim e Federpromim, mentre apprezzamenti sono stati espressi da Dontenico Santececca
(Abi) e dall’Associazione dei fondi comuni di investiniento. Per Pinza (tesoro) restano aperti spazi di modifica

Chi piti chi meno, tutti gli ope-
"\ ratori hanno qualche modi-
. - fica dd chiedere al decreto legi-
slativo Eurosim o sono aperta-
mente contrari alla sua imposta-
zione. Il governo, attraverso il
Sottosegretirio al tesoro Rober-
_to Pinza, ha confermato I'im-
pianto del provvedimento. Sod-
disfatta del testo messo a punto
dal esoro & invéce I’ Abi.
¢, «E un ottimo lavoro», ha com-
"mentato Domenico Santececca,
direttore centrale dell’associa-
zione bancaria, al termine della
$erie di audizioni informali svol-
_'tesi ieri in commissiorne finanze
della camera. Apptezzamerito
perlo schemadidecreto sulle Eu-
rosim & venuto anche dall’asso-

ciazione fra le societa di gestio-,

- né dei fondi comuni di investi-
“inento, sqcondo cui I'articolato
appare chiaro e rispondente alle

istanze degli organismi rappre- .

sentativi delle categorie profes-
sionali interessate. .

! Netta contrarietd su divefsi
punti & stata invece espressa
dall’Unionsim, 1'associazione
delle sim non bancarie, dalla Fe-
derpromm, il sindacato dei pro-
motori finanziari e degli opera-

tori dei mercati mobiliati e dal
consiglio nazionale degli ordini
degli agenti di cambio. La com-
missione dovra esptimere entro
pochi giorni un parere sulla boz-
za di decreto legislativo.

L’Abi ha espresso soddisfa-
zione, ma ha proposto alcune
modifiche. Santececca ha re-
spinto le richieste di definire per
legge laplatea degli azionisti del-
la Bofsa spa, anche se titiene ne-
cessarie alcune modifiche al de-
creto legislativo. La prima & che
sia consentito alle banche di po-
ter offrire nel porta a porta ai lo-

ro clienti tutti gli struinenti fi- -
_ nanziari e non solo quelli stret-

tamente bancari. I promotori
bancari dovrebbero essere iscrit-
ti a un albo speciale. Cosi facen-
do si garantirebbe parita di con-
dizioni fra gli operatori, ma an-
che fra i clienti perché i promo-
tori finanziari non vanuno certo
dai clienti dei piccoli paesi, do-
ve invece ci sono le banche.

I direttore dell’ Abiha poi po-
sto la questione del collocamen-
to che sara esteso alle societa fi-
nanziarie; le quali perd, sono sot-
toposte a vigilanza meno stretta
rispetto agli altri soggetti abili-

tati. Santececca ha criticato an-
che la norma che consente alla
Consob di chiudere i mercati non
regolamentati. Se ¢’¢ domanda,
ha commentato, sarebbe oppor-
tuno imporre che gli scambi av-
vengano su mercati regolati. Ul-
tima richiesta & che il 51% del
capitale di voto delle spa merca-
to sia riservato ai soggetti abili-
tati alla negoziazione.

Tutte le critiche degli opera-
tori. Ma non tutti hanno espres-
S0 un parere sostanzialmente fa-
vorevole, anzi, il capitolo delle
proteste si & aperto con I'Union-
sim, secondo Ia quale con il de-
créto di recepimento della diret-
tiva Eurosim, si attua una con-
correnza virtuosa tanto apprez-
zabile in linea teorica quanto pre-
giudizievole sul piano pratico per
gli operatori interni. «Per paura
del rischio sisterna», ha detto il
rappresentante dell’Unionsim,
«si sceglie di consegnare il mer-
cato agli operatori stranieri».
Unionsim, fra I'altro, chiede un
tetto alle partecipazioni aziona-
rie nella Borsa spa e Ja riduzio-
ne della soglia di 20 miliardi per

I'accesso alla cassa di compen-.

sazjone.

Manfredo Manfredi, presiden-
te del Consiglio degli ordini de-
gli agenti di cambio, ha detto
chiaro e tondo che: «la Borsaspa
¢ dannosa perché consegna il
mercato alle banche determinan-
do una concentrazione di potere
di portata mai vista, su cui oc-
corre fare considerazioni anche
politiche, perché non sappiamo
a quale trasparenza possa porta-
re un mercato gestito da un solo
intermediario».

«Le fiduciarie», ha lamentato
il presidentedell’associazione di
categoria Victor Uckmar, «sono
relegate in terzo piano rispetto a
banche e sim. Essendo soggetti

* pit controllati vogliamo la par

condicio». )

Critiche all’impianto dello
schema di decreto sulle Eurosim
anche dalla Federpromm, la fe-
derazione dei promotori finan-
ziari e degli operatori dei merca-
ti mobiliari aderente alla Cisl,
che chiede I'abolizione del mo-
nomandato per ['attivitd di pro-
motore finanziario e la possibi-
lita di richiedere 1" assistenza sin-
dacale di fronte alla Consob in
caso di violazione delle norme
che disciplinano I’ attivita di pro-

. avanzate dalle associazioni dica-

mozione,
L’abolizione del monomanda-

to ¢ statachiestadnche dall' Ana-

sf,I’associazione degli agenti dei “
servizi finanziari, che oltre auna |
seric di verifiche per I'accessoal- |
la professione, punta anche sul-
la rappresentanza di categoria
nelle commissioni regionali
dell’albo.

Per Pinza esistono spazi di
inodifica.

Alle richieste di modifica |
tegoria, ha risposto il sottosegre- |
tario al tesoro Roberto Pinza.
«Spazi per modificare lo schema
di decreto legislativo», ha am-
messo Pinza, «ce ne sono sem-
pre. C’2 lamassima disponibilita
4 esaminare sia alcune annota-
zioni di carattere tecnico sia al-
tre che coinvolgano anche que-
stioni ben pilt ampie».

1l sottosegretario ha perd ag-
giunto che & necessario che ri-
manga fermo il criterio cui si &
ispirato il governo che & quello
della massima tutela dell’utente
finale. Pinza ha poi concluso os-
servando comunque come il te-
sto sia in larga misura condivi-
50.
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B ACCESSO ALLA PROFESSIONE

Il decreto della discordia

Slittato @ martedi I'esame del provvedimento Draghi. Mantenuto il vecchio testo che prevede un iter
agevolato per i dipendenti. Sul piede di guerra promotori finanziari e bancari

La prima partita sembrava
averla vinta ['Abi. Il decreto le-
aislativo sul recepimento dell’Eu-
rosim doveva, infatti, essere esamina-
10 venerdi dal consiglio dei ministri.
Ma l'appuniamento ¢ slittato a mar-
tedi. E probabile tuttavia che anche
la prossima settimana l'esame venga
rimandato nuovamente. Il freno al-
I'approvazione, probabilmente, deriva

dalia mobiiitazione dei sindacati ban- -

cari che si sono attivati contro la pro-
posta, vista come un tentativo di rici-
clare gli esuberi di personale nell'am-
bito dell'intermediazione finanziaria.
1l testo infatti avrebbe dato il via li-
bera agli istututi di credito, che
avrebbero potuto, secondo l'attuale
stesura, iscrivere i propri dipenden-
ti all'albo dei promotori senza, che
questi rispettassero liter previsto at-
tualmente dalla legge: praticantato
ed esame di idoneita.

Nonostante il parere negativo sul
punto espresso dell’Anasf e da
Assoreti, manifestato pubblicamente
lo scorso 3 aprile, insieme alle altre
associazioni di categoria interessate
(Assogestioni, Abi, Assosim, Profidi)
su un decreto di cui non era stato dif-
fuso ufficialmente il testo (anticipato
solo dalla stampa), Mario Draghi e
gli esperti che coordina non hanno
ancora modificato il punto spinoso
delliscrizione all'albo.

TESTI CLANDESTINI

bbiamo espresso commenti e
£ iudizi su testi clandestini.
Siamo stati consultati sul sentito di-
re», fanno presente all'Anasf riferen-
dosi all'incontro con Draghi: «In
quella sede abbiamo espresso tutto il
nostro disappunto, in quanto non si
vede per quale motivo, visto che esi-
ste un albo con funzioni di selezione

all'accesso alla professione per la tu-
tela del risparmiatore, l'ingresso deb-
ba essere differenziato per tipologia
di soggetti», afferma Carlo
Bagnasco, presidente dell’Anasf. «I
casi sono due: o i dipendenti di ban-
ca sono esperti provati e sperimentati
e quindi non dovrebbero avere diffi-
colta a sostenere 'esame, oppure non
lo sono ed & quindi bene che studino
le norme che servono per svolgere la
professione. Su questo punto siamo
stati veramente tassativi. Il massimo
che saremmo stati disposti ad accet-
tare & che i dipendenti venissero
esentati solo dal praticantato, che esi-
stessero ciog degli accessi allesame
agevolati solo per chi avesse determi-
nate esperienze. N

UNA LETTERA A DINI
%4\ Jenerdi 5 aprile, l'associazione
& V che rappresenta i promotori

Federpromm-Cisl

RASSEGNA STAMPA

EUROSIM: LE CRITICHE DELLA FEDERPROMM A BOZZA DECRETO

radiocor — reoma, 11 apr — la federazione dei promotoeri

finanziari della cis! esprime {precccupazicne> sul testo
che il governo si accinge ad approvare per il recepimento
delle direttive su eurosim poiche fortemente penalizzante
per la categoria dei promotori finanziari ed agenti di
cambio<. >Se cosi fosse — precisa in un comunicato la
dirigenza della federpromn—-cisl — si aprirebbe una zona di
conflitto e di lotta sindacale che sicuramente fara storia
nel settore del mercato finanziario italiano. Se dovesse
permanere nel decreto il rapporto di <{monomandato> con un
unice intermediario autorizzato e il contratto di agenzia
nel collocamento fuori sede dei servizi di investimento e
servizi accessori, fortemente contestati per la loro
incostituzionalita, gia dall'applicazione della legge
sulle sim, si scatenera una protesta durissima da parte
degli operatori che avra conseguenze pesantissime sulla
raccolta del risparmio e della sua gestione!.
Com—car—dm—r-r

(radiocor ) 11-04-96 17:43:04 (206) nnnn

ha scritto una missiva anche a
Lamberto Dini nella sua veste di mi-
nistro del tesoro ad interim, chie-
dendo che il suo governo non per-
mettesse che si creasse una situa-
zione di disparita cosi smaccata.

Giovedl mattina inoltre i vertici del- !

l'associazione si sono incontrati an-
che con la commissione Consob al
completo alla presenza di Corrado
Conti direttore generale dell organo
di vigilanza, e di Fabrizio
Tedeschi, capo del dipartimento
ispettivo, per esporre le proprie ra-
gioni. Ma tutti gli sforzi sono stati
vani. Anche la Federprom, federa-
zione aderente alla Cisl, che riuni-
sce promotori finanziari e altri ope-
ratori dei mercati mobiliari espri-
me viva preoccupazione, ma pun-
ta l'attenzione soprattutto sul di-
scorso del monomandato. «Se do-
vesse permanere nel decreto i} rap-

horsa & i 29

porto di monomandato con un uni-
co intermediario autorizzato e il

contratto di agenzia nel colloca-~

mento fuori sede», affermano infatti
i dirigenti centrali della federazione
Manlio Marucci e Luciano
Giorgetti, «si aprirebbe una zona di
conflitto e di lotta sindacale che si-
curamente fara storia nel settore del
mercato finanziario italiano».

La stesura che martedi dovrebbe es-
sere esaminata dal consiglio dei mi-
nistri, se approvata, dovra essere vi-
sionata dalle commissioni finanze
di camera e senato per un parere di
conformita.

Essendo un decreto delegato, le
commissioni pariamentari dovran-
no verificare che il governo abbia ri-
spettato la delega dando un parere
piti di coerenza (rispetto alla legge
comunitaria) che di merito.

I tempi per la valutazione saran-
no lunghi: & praticamente certo, in-
fatti, che tocchera alle commissioni
delle nugVe camere dare il proprio
parere sul decreto, e il tutto av-
verra probabilmente a giugno. 1l
gioco quindi, anche su questo fron-
te, & ancora aperto. «Stiamo lavo-
rando con i nostri rappresentati re-
gionali per costruire una rete di
candidati disponibile a interloguire
con 'Anasf», afferma Bagnasco.
L'attivita di lobbying dell'Anasf pro-
segue dunque a pieno regime.
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Polemiche dopo I’approvazione da parte dé§ Cdm del decreto legge sulla liberalizzazione dei mercati ﬁriat;ziari'-. :

Un rebus Ia Borsa modello Eurosim

Piace all’Abi, sconcerta agenti di cambio e

| di ANGELA ZOPPO

ROMA - Divide e fadiscutere
la nuova Piazza Affari in edi-

nizzati in forma di imp pri-
vaten. Dopo ' autorizzazione di
Bankitalia e Consob, infatti. in—

diari e aziende p

che

zione pea che prenders il
via daila piena ione det

valori mobiliarie

decreto legisiativo Eurosim
messo a punto dal comitato
Draghi (che rceepisce le due
direttive comunitarie sufla libe-
ralizzazione dei servizi finan-
zfari) e approvato { aitro ieri dai

Consiglio dei ministri. 1 DL lo -

ricordiamo, .consente alle so-

riorgani le e in- «
novativa - concludono a Palaz- -
70 Alticri - potra collocare i [ta-

- liaa livelli di competitivita pari-

a quelli degli aitri Paesi comu-
nitari, in un contesto in dui tutte

se |a paroia pas<a ai promatori

finanziari e agii agenti di cam--
bio della -Fedcmmmm-(.’isl, !

promotori finanziari -

fronto ravvicinato con fe grandi

detdecrcto eche «il dib:
stato ridotto ad una {ormale au--
dizione presso il ministero dei
Tesoron. S

che non si
dail’Eurosim. Gli operatori non

nascondono_di essere «forte-.

prodotti derivati. Ogni imp
-mercato soggetta alla vigilan-
za detle autorita di il

le Borse r
offire i propri servizi. in recie

sard titolare dei poteri di disci~
plina delle condizioni dei pro-
prio funzionamento, deli’orga--
nizzazione, della gestione e del
controllo opesativo delle nego-

cieta di i mobi-
liare non italianc - purché in
possesso deil’autorizazione in
almeno uno dei Paesi Ue - di

i. oitre che delle condie
zioni di accesso degli operatori
¢ deil’ammissione det vaiori
mabilian da trattare. «Questa

proca-con a tutti gli
intermeriiari, a tutti gli investi-
tori e a tutte le imprese operanti

mente p p'ati» ¢

no il Presidente del Consiglio;

Lamberto Dini, di non averli

ascoitati e di aver voluto «for-

zare ia mano varanda un prov-
g

in Europa. Le imy

che si costituiranno, neila nuo—

va struttura del mercata finane

ziario, avranno la capacia di

operare ¢ di resistere 2l con—

fronto nel panorama europeo e
tobalen. i = reazion: b

sul quale non é stato

assicurato un conifonto appro--

fondito su tematiche che coin-

il setto-:

cambio e promoton finanziari
«questo comportamento gvi-
denzia una scarsa attenzione ai
mondo degli operatori deputati

in primapersona alla’titela del -

risparmio e denota la scarsa vo-
lonta di dare un assetto organi-

co e funzionale del mercato -

mobiliare». ; -
_Anche il sistema bancario,

volgono dil
ren, La Federpromm-Cisl la~

menta in particolare che a -

tutt’oggi non si conosca il testo

{apresadip
“deli’ Abi, ha quaiche motivo di
i S ad

agenti di-

banchs estére: moite delle quaii -
SONo gid Organizzate come vere
¢ proprie imprese. «Non credo .
che- le banehe smantelléranno -
in tempi brevi-deile strutture:
come le Simr appositamente *
create con dispendio di mezzie
di professionalit - dice Man-

‘fredo -Maria- Manfredi; presi-

dente degli- dgenti di cambio
italian: - Anche gli istituti di -
credito dovranno concentrarsi
suila raccoita det risparmio; in

+" esterno aila struturs delia ban-

can: Un modo per dire che i
i - jari, intemi o

;s&npil‘;. |'ipotesi di un con-

D
no. continueranno ad essere in- -
di i . T

operare in l[talia di

anche senza filiaii: Inoitre, in-
troduce una corsia privilegiaa
anche per 1é banche, che po-

Iranno accedere aila Borsa sen- |

za passare per una Sim,

La prospettiva di una Plazza *
Affari compietamente aperta

aila concorrenza estera piace ad
esempio all’Abi, che plaude
all'inrziativa def govemno. «iLa
parte piis innovativa del prove

vedimento - commentano -

ail"Associazione dei banchieri -

L'altra incognita riguarda la *

" : capacita defla Borsa italiana di -
. ridurre i costi - oggi troppo cle-

Gl operatori: positivo |

il decreto «Eurosim»

vati. - deile transazioni.dal mo-

- _mento che con Eurosim Pinrzs
- Affart cesserd di esscre un ser-

vizio pubblico ail investimento
per trasformarsi in un luogo pri-
vilegiato ¢-autagestito. delle
transazioni mobilian. «Se que--
sti rimarranno nop concorrens: -
ziali - spicga Maniredi - gli ope-
ratori saranno spinti ancor pida

Yella Borsa dI:ns:; i3 anches qb " E e : . : e servirsi delle Borse estem;’ im-
vita in £ ¥ g 2 S SRR L X lteri ki
ltalin a mercati mobiliari orga- @ Xy MILANO — Gli operatori hanno salutato con soddisfa- L
& zione l’approvazione da parte del Governo :del decreto! : :
& «Eurosim», che sancisce la privatizzazione della Borsa e!
= adeguamento delle regole italiane agli standard europei. |
Secondo il direttore generale dell’Abi, Giuseppe Zafira, la|
. svolta richiesta dalla privatizzazione dei mercati & stata,
4 pienamente recepita -dagli .operatori, che sono pronti a,
- QS'/ . confrontarsi con la concorrenza internazionale. Assosim,’
O T'associazione delle societa di intermediazione, si & detta |
q}" soddisfatta perché sono stati rispettati i tempi previsti per:
& ’approvazione, € I’Anasf perché ¢ stato ribadito il princi- :
o\' pio dell’Albo unico dei promotori finanziari (i cui requisiti
- di accesso saranno stabiliti dal Tesoro). Ora il testo passa
L4 -all’esame delle c'ommlssmni parlamentari competenti, per
T un parere non vincolante. ot S e e T
BORSA SPA: PREOCCUPATI PROMOTORI ED AGENTI
radiocor - milano, 16 mag — 1 promotoi*i finanziari, gli
agenti di cambio e gli ex remissori appaiono preoccupati di
fronte al varoc del decreto eurosim da parte del governo. Il
< consiglio dei ministri, sottolinea una nota, ha avviato alle
o commissioni parlamentari il decreto {(nonostante fosse stato
= sollecitato dalla federpromm cisl, dalla presidenza del
ﬁ consiglio degli agenti di cambio a lasciare al nuove governc
N il varo del provvedimento sul quale non e stato assicurato
§ un confronto approfondito su tematiche che coinvolgono il
o settore degli operatori, ha voluto forzare la mano varando
(L;JJ il provvedimento>. La federpromm sottolinea che i}
) dibattito sul! testo, che non e ancora noto, € stgto
é ¢ridotto ad una formale audizione presso il ministero del
tesoro quando il testo predisposto dal comitato draghi era
gia in fase di approvazione>. Questo comportamento,
ot conclude il comunicato, evidenzia una scarsa attenzione agli

\

operatori e {denota la scarsa volonta di dare un assetto
organico e funzionale al mercato mobiliare>. La federpromn
si attivera pressc le commissioni ‘parlamentari per
modifiche al testo.

Lan

(radiocor) 16-05-96 12:09:20 (060) nnnn - o
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FEDERPROMM

SUDIRETTIVA EUROSIM

Un referendum sui mag-
giori problemi che interessa-
no i 27 mila operatori finan-
ziari itallani, dal contratio
di lavoro alla ¢assa previ-
denziale, & stato indetio dal-
Ia Federpromm (Federazio-
ne promotori finanziari e
operatori mercali mobiliari
aderente alla Cisl). I risulta- \\c
ti saranno divulgati entro la
fine di giugno. La Feder-
promm ha anche avviato

Operatori?diﬁsi
ariforma
di Piazza Affan

ROMA — Semaforo verde da Abi e Assogestioni. Criti-
che e richieste di cambiamento da agent: di cambio e
.promotori f{inanziari. L’avvio del dibattito parlamentare
un'iniziativa a difesa della sul decreto Eurosim conferma le profonde divisioni ail’in-
cat 1 {ro il cosiddet- terno del mondo degli operatori sulld riforma destinata a
gREegoiix COILErO I CO: b A cambiare il voito defla Borsa. Divisioni emerse: in. modo-
to «decreto Draghi.. il cui -evidente ieri-aila commissione Finanze della Camera, chia-~
scopo € regolare la discipli- mata a esprimere la: prossima settimana (lo stesso fara la
na delle Eurosim. La Feder- sua omologa ai Senato) il proprio parere sulla nuova disci-
Necitaun incontro plina: per 1 mercati finanziari. Ma che non sembrano im-
promm solfecita u N . pressionare troppo ii Governo. Il quaie, per bocca dei
pet esporre le richieste degli sottosegretario al Tesoro Roberto-Pinza, difende I'impian-
operatori ai presidenti delle to del decreto pur non chiudendo la porta alla possibilita di
commissioni finanze di ca- apgortarvc;1 t:dcune mg:lighib reliminare in R
. . ! Tiadn : onvocati per un confronto p -
inegs, e Serto, U"ed‘? ol me del decreto in programma da martedi, 1 rappresentanti
tre al presidente dell'Auto- delle-associazioni degii intermediari sono sfilati davanti ai
rita antitrust, Giuliano Ama-
to, un intervento.

9061 owan) (] RN

g

garante

intervenire sul

mm

"monomandato” e del

membri dell’ufficio di presidenza deila commissione gui-
data da Giorgio Benvenuto. E, armati tutti di un docu-
mento con le osservazioni al testo messo a punto dal
Tesoro non senza un ampio giro di consuitazioni con le
categorie, hanno uno dopo 1'altro messo nero su bianco i
| loro emendamenti. Aggiustamenti e ritocchi nei caso deila

liano Amato. la Federpromm-Cis) ha
inoltre chiesto all autorita

della concorrenza di
contratto di agenzia. Nel frattempo

cambio. discriminati — secondo I'or-
ganizzazione di categoria — dal testo
del decreto. Con una nota inviata an-
che al presidente dell’Antitrust. Giv-
I'associazione ha indetto tra tutii i
promotori (in tutto circa 27mila) un
referendum sui maggiori problemi
che interessano il settore: dal con-
tratto di lavoro alla cassa di previ.
denza per i promotori finanziarl, |
risultati del referendum saranno resi
noti entro la fine di giugno '96.

problema del

efi
iesto df

II’Euros
iiﬁ ! f

i 20. Ancora da defini-

raggruppa circa 2.500 sui 26mila promotori) e il presidente
deil'ordine degii agenti di cambio, Manfredo Maria Man-
fredi. «In questo modo — ha  accusato — si regala il
mercato al mondo credirtizio costituendo di fatto un mono-
polio di cui si dovrebbe interessare 'Antitrust».

Ma quali sono le parti del decreto su cui queste categorie
reciamano una. correzione: di rotta? Se-la Federpromm: ¢
’Anasf, puntano il dito sul nodo deil’accesso ail’albo (il
decreto demanda ai Tesoro i compito di definirne i criten),
suil’eiiminazione deil’obbligo di esclusiva, suila liberalizza-
zione deil’attivita di consulenza. gii agenti sparano soprat-
tutto a’ zero- sull’articolo che indica nefla Spa la forma
giuridica deila societa che gestira. il mercato in versione
privata. Secondo loro, la formula dovrebbe al contrario
essere quella deila societa consortile o cooperativa, disci-
plinata sul principio "una testa. un voto’'.

". Di tenore opposto i giudizi di Assogestioni e Abi. II
direttore centrale dell’associazione, Domenico Santececca,
ha definito queilo del Tesoro «un ottimo lavoro». Respin-
‘gendo.I’ipotesi di definire per legde la piatea degli azionisti
deila futura Borsa spa: Le banche .al contrario chiedono di.
poter offrire: "porta: a porta” ai loro clienti tutti gli stru-
menti f{inanziari, non solo quelli strettamente bancari. [
promotori bancari, in sostanza, dovrebbero essere-iscritti a
un albo speciale in modo da assicurare parita di condizioni
fra gli operatori ma anche fra i clienti. Perché — &-la loro | .
tesi — le banche, comr 1.loro 25mila.sporteili servono una
piatea di milioni di ciienti sparsi per il territorio nazionaie
e- sarebbe irrealistico chiedere loro di organizzare una
struttura di promotori secondo le regole attuali per seguire
‘I’ennesimo clienter "Par condicio” rispetto a banche e Sim
&, infine anche la richiesta deil’Assofiduciaria rappresenta-
ta ieri da Victor Uckmar.

EEEH 2 o2 cE
TSV ET.ES £8
TsEmgEzce Sga
~  EEEL s iEZ EE S banche- e- dei gestori, modifiche radicali in quello di pro-
Wy i .82 oy motori, Sim non bancarie e agenti.
ESgfEECes §r-i «La legge cosi com's concepita ¢i tagiia fucri ed € troppo
( B~ P14 g ETE" bancocentrica. tra l'altro si rischia di regalare- il mercato
Q.‘ gEog ST EvE s (EEed ajle imprese este.re» ha affermato Guido Colomba, presi-
&7 SEu4ffe 23§ ‘g‘&";-.'_»..:—-; gug dente di Unionsim, 'associazione che raccoglie. 32 aziende
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scussione sono
i comincera mar-

8 e — sostiene lo stesso Ago-

stini — il parere contenente le even-
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mentare a dopo I'estate. Alla fine.

pero. anche in relazione al
Alla commissione Finanze della

che che si sono accese sullo schema
Camera. .dove relatore

di decreto predisposto dal direttore
all’eventualita di-impugnazioni per

decadenza dei termini. si é pri
non rischiare e cercare di risolvere la

generale del Tesoro. Mario Draghi. e
questione in tempi rapidi.
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in modo da concludere Fesame del

decreto alla Camera e al Senato &
con la conseguenza di rendere possi-
bile uno slittamento del parere parla-

mento. Una decisione maturata nono-
maticamente prorogato di tre mesi

rappresentare il Governo in Parla-
penultimo passaggio prima del varo stante — secondo alcune .interpreta-

ro. Roberto Pinza che. titolare della

stato preso d'intesa tra le duve com-
che. assieme alla libertd d'accesso delega sui mercati finanziari e al

sioni Finanze di Camera e Senato missioni e il sottosegretario al Teso-
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La decisione di accelerare i tempi

Camera e Senato s

RONMA — Si stringono i tempi per
il via libera al big-bang della Borsa.

La prossima settimana le commiss-

per gli intermediari con passaporto quale & stato affidato il compito di

esamineranne il decreto Eurosim
europeo. detta le regole per il merca-
to finanziario in versione privata. E il
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